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Prologo

La Ley 55/2007, del Cine establece, entre las especificas obligaciones del
Instituto de la Cinematografia y las Artes Audiovisuales (ICAA) apoyar “en el
marco de la legislacion tributaria, la aplicacion de distintas medidas o regimenes
que contribuyan al fomento de la cinematografia y del audiovisual”. Y a esa
finalidad se destinan especificamente estas paginas.

El estimulo fiscal es una medida de gran eficacia para permitir la implicacién de
capitales en el complejo proceso de produccién cinematografica. El cine, a
diferencia de la mayoria de las demas artes, requiere una cantidad muy
importante de recursos para poder transformar una idea creativa en una
realidad cultural. Por esa razdn la produccién de una pelicula de una cierta
envergadura, sin perder su dimension de aportacion a la diversidad cultural que
es la razon de ser de los diversos sistemas de ayudas publicas, requiere también
practicamente de todos los elementos que caracterizan a la actividad
estrictamente econdémica y empresarial. Con la consiguiente realidad de que
detras de una pelicula y de los actores y actrices facilmente reconocibles por el
publico se esconden un gran numero de puestos de trabajo, directos e
indirectos.

Hablamos de una actividad que, especialmente en Europa, sélo de forma
excepcional puede llegar a generar extraordinarias plusvalias, pero que si puede
permitir en la mayoria de las ocasiones un mas que razonable retorno del capital
invertido en su realizacion. Desde esta perspectiva, y especialmente en tiempos
donde ninguna inversion de capital tiene garantia alguna de rentabilidad cierta,
la produccion de cine puede convertirse en un atractivo objeto de inversidn, lo
que permite reforzar esta industria cultural con la aportacion de capitales
procedentes de otros sectores de nuestra economia. Y a estimular esa inversion
se destinan los beneficios fiscales que el legislador ha establecido. Porque para
Espafia y su Gobierno, tal como proclama la Ley, el cine es un sector estratégico
de la cultura y de la economia. Y, como ocurre con otros sectores estratégicos,
esta consideracion justifica un especifico tratamiento fiscal.

En Espaifia existen unos incentivos importantes para esta actividad, que quiza no
igualan a los mas generosos que se aplican en algunos otros lugares de Europa,
o en los Estados Unidos, con mayor tradicion en el uso de estos instrumentos o
con otros modelos financieros y tributarios. Pero lo cierto es que los incentivos



fiscales espafioles tienen un potencial importante para el estimulo de la inversién
cinematografica, y estan actualmente infrautilizados.

El presente texto sdlo pretende ser una guia practica que facilite a los
productores y a los potenciales inversores en producciones cinematograficas un
mejor conocimiento y una aplicacion mas efectiva de los incentivos fiscales
previstos en la normativa vigente en Espaia para este tipo de actividades. En
esta Guia, cuyo contenido es responsabilidad exclusiva de sus autores, se
describen con detalle los beneficios fiscales previstos en la ley (la deduccién por
inversiones cinematograficas y la bonificacion por la exportacion de
producciones cinematograficas, asi como alguna otra cuestion fiscal), y se
desarrolla cdmo la utilizacién de la figura juridica de la AIE puede permitir un
mejor aprovechamiento de estos incentivos. Al texto se le afiade un importante
apéndice documental, que ha de permitir dar mayor publicidad tanto a las
normas vigentes como a las respuestas que las autoridades tributarias han dado
a diversas consultas en la materia.

Es de desear que una correcta utilizacion de estas paginas, y de los mensajes
que en ella se contienen, ayude a unos a lograr una mejor financiacion de sus
proyectos, a otros a dedicar sus recursos y capitales en un sector quiza hasta
hoy desconocido, y a todos a tener mas y mejores historias en imagenes con las
que seguir gozando de lo que nos apasiona: el buen cine.

Ignasi Guardans Cambd
Director General del
Instituto de la Cinematografia y de las Artes Audiovisuales.

Madrid, 12 de mayo de 2010
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Glosario de Términos Definidos

AIE: Agrupacion de Interés Econdmico.

DGT: Direccion General de Tributos.

ECR: Entidad de Capital Riesgo.

ICAA: Instituto de la Cinematografia y de las Artes Audiovisuales.
ICO: Instituto de Crédito Oficial.

IRPF: Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

IS: Impuesto sobre Sociedades.

Ley del Cine: Ley 5/2007, de 28 de diciembre, del Cine.

Ley del IS: Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se

aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Ley del IRPF: Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el

Patrimonio.

Ley General Tributaria: Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General
Tributaria.

Ley de Propiedad Intelectual: Real Decreto Legislativo 1/1996, de 12 de
abril.
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Orden Ministerial de Aplicacion de la Ley del Cine: Orden CUL/2834/2009,
de 19 de octubre, por la que se dictan normas de aplicacién del Real
Decreto 2062/2008, de 12 de diciembre, por el que se desarrolla la Ley
55/2007, de 28 de diciembre, del Cing, en las materias de reconocimiento
del coste de una pelicula e inversidon del productor, establecimiento de las
bases reguladoras de las ayudas estatales y estructura del Registro

Administrativo de Empresas Cinematograficas y Audiovisuales.

Reglamento del Cine: Real Decreto RD 2062/2008, de 12 de diciembre, por
el que se desarrolla la Ley 55/2007, de 28 de diciembre, del Cine.

Reglamento del IS: Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.
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Parte Primera

Preguntas y respuestas sobre los incentivos
fiscales aplicables a la inversion en

producciones cinematograficas
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Capitulo 1. Aspectos Preliminares

1.1 éComo deben interpretarse los términos econdémicos vy
juridicos que se utilizan en el presente manual?

En el marco de las inversiones cinematograficas, existe una normativa especifica
que regula las ayudas estatales de gestion centralizada, esencialmente
contenida en la Seccidn 22 del Capitulo VI del Reglamento del Cine, asi como los
programas de financiacion de dichas producciones apoyados por el ICO, dentro
de los cuales el elemento regulador central es el Convenio ICAA-ICO que regula
la linea de financiacion de produccién cinematografica.

En la mencionada normativa se utilizan términos tales como “coste de /a
produccion”, “volumen de la inversion" o ‘intereses de la produccion’. La
normativa tributaria utiliza una terminologia de caracter econdémico que, en
muchas ocasiones coincide con la anterior, y en otras no hace referencia al
mismo concepto. Por ejemplo, el término “coste de una pelicula”, como
posteriormente se explicara, debe interpretarse de forma diferente en relacion
con la aplicacién de la normativa sobre ayudas directas y la aplicacion de la
normativa tributaria.

En consecuencia, es necesario sefalar que los términos econdmicos que se
utilizan en el presente manual deben ser interpretados de acuerdo con la
normativa tributaria, y no de acuerdo con la normativa sobre ayudas directas o
financiacién de producciones cinematograficas, sin perjuicio de que, en algunos
casos, ambas interpretaciones puedan coincidir.

1.2. ¢éSon compatibles los incentivos fiscales para las inversiones
cinematograficas con el resto de ayudas y subvenciones
previstas para esta actividad?

La aplicacion de los incentivos fiscales es compatible con la percepcién de las
ayudas y subvenciones previstas por la normativa reguladora de la actividad
cinematografica. No obstante, es necesario tener en cuenta que la base sobre la
que se aplica la deduccién por inversiones cinematograficas se vera reducida en
el importe de las subvenciones, en su caso, percibidas, como se explicara mas
adelante.

De esta forma, el productor que utilice los incentivos fiscales que a continuacion
se describiran va a poder solicitar las ayudas estatales de gestion centralizada al
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organo competente, el ICAA, asi como, en su caso, acudir a la financiacion del
ICO, cuando asi proceda de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
reguladora, en los mismos términos que el productor que no utilice los
incentivos fiscales.

Asi, el productor que pretenda utilizar los incentivos fiscales se encontrara
desarrollando una actividad que le permita acceder, con caracter general, a las
ayudas destinadas a la financiacion, a la creacion y produccion de obras
audiovisuales, ya sean ayudas al proyecto o a la obra terminada, previstas en la
Ley del Cine, el Reglamento y la Orden Ministerial de Aplicacién de la Ley del
Cine.

Las ayudas al proyecto (cifiéndonos a las que tienen como beneficiario al
productor y no a terceros como el guionista), que a su vez pueden clasificarse
en (i) ayudas al desarrollo, o (ii) ayudas a proyectos de largometraje, se
caracterizan por ser percibidas por el productor con caracter previo a la
finalizacion de la obra cinematografica.

No obstante, las ayudas a la obra terminada, que se clasifican en (i) ayuda
general a la amortizacion, y (ii) ayuda complementaria a la amortizacion, se
caracterizan por ser percibidas por el productor con caracter posterior a la
finalizacion de la obra cinematogréfica, y una vez la mencionada obra ha iniciado
su explotacion.

El importe de las ayudas a la obra terminada se establece en funcién a
determinadas variables, tales como participacién en festivales, premios
obtenidos, nimero de espectadores y otros parametros vinculados a la
explotacién de la produccién cinematografica.

Es precisamente en relacion con estas Ultimas ayudas donde se establece una
coordinacion de la financiacion ICO, que permite al productor anticipar
financieramente el importe de las ayudas a la obra terminada. La amortizacién
de la financiacién ICO se vincula asimismo al abono de dichas ayudas.

Pues bien, este sistema debe tenerse en cuenta a efectos del calculo de la base
sobre la que se aplica la deduccién por inversiones cinematograficas, ya que la
mencionada base ha de reducirse en el importe de las subvenciones
efectivamente percibidas.

En consecuencia, en la medida en la que no se conoce el importe de las ayudas
a la obra terminada hasta ejercicios posteriores al de finalizacion de la
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produccidon cinematografica, ejercicio en el que se aplica la deduccién, sera
necesario regularizar el importe de la deduccién en el ejercicio en el que sea
conocido el importe final de la subvencion a percibir.

13. ¢éCual es la normativa reguladora de los incentivos fiscales
aplicables a la inversion en producciones cinematograficas?

El Capitulo III de la Ley del Cine, en sus articulos 19 a 37, bajo el epigrafe
"Medidas de fomento e incentivos a la cinematografia y al audiovisual”y sus
disposiciones adicional cuarta y final segunda, recoge la normativa aplicable y
las ayudas fiscales a la creacién, al desarrollo, a la produccién, a la distribucion,
a la exhibicion, a la conservacion y a la promocion.

La Ley del Cine no crea nuevos beneficios fiscales, sino que refuerza los
incentivos ya previstos por la normativa tributaria vigente; concretamente, los
previstos en la Ley del IS, la deduccién por inversiones cinematograficas y la
bonificacion por la exportacion de producciones cinematograficas, que
respectivamente se regulan en los articulos 38.2 y 34.1. de la Ley del IS.

Si bien el legislador tributario ha establecido la progresiva eliminacién de las
denominadas deducciones para incentivar actividades (eliminacion que tiene por
objeto simplificar el impuesto y que se realiza de forma simultanea a la bajada
del tipo de gravamen, del 35% al 30%), la Ley del Cine exceptla la deduccién
por inversiones cinematograficas de esta regla general, fijando los tipos de
deduccion del productor y del coproductor financiero en el 18% vy el 5%,
respectivamente, hasta el 31 de diciembre de 2011.

Asimismo, la Ley del IS establece una bonificacion del 99% sobre la parte de
cuota integra que corresponda a las rentas procedentes de la actividad
exportadora de producciones cinematograficas espanolas, siempre que los
beneficios correspondientes se reinviertan en el mismo periodo impositivo al que
se refiere la bonificacion o en el siguiente, en la adquisicion de elementos
afectos a la realizacion de las citadas actividades o en determinados activos,
entre otros, producciones cinematograficas.

Ademas, en el animo de permitir un mejor aprovechamiento de los incentivos ya
existentes, se ordena al ICAA que fomente (i) la constitucion de AIEs; vy (ii) las
inversiones de las entidades de las ECRs, de acuerdo con lo previsto en su
normativa reguladora, a las que sera de aplicacion el régimen fiscal previsto en
la normativa del IS.
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14. ¢éPor qué la Ley del Cine fomenta la utilizacion de AIEs y ECRs?

Fomentando la utilizacion de AIEs y ECRs el legislador quiere favorecer la
creacion de nuevas vias de financiacién para la industria cinematografica,
fomentando la entrada de capital inversor ajeno a este negocio.

Parte para ello del desarrollo exitoso en los Ultimos afios de las estructuras con
AIEs para la inversion en buques (férmula que claramente se quiere trasladar al
ambito cinematografico) y, en general, del papel cada vez mas relevante del
capital riesgo en la financiacion de nuevos proyectos.

La importancia del mandato radica, no sélo en la posibilidad de que una AIE o
una ECR puedan aplicar los beneficios fiscales, sino en el apoyo, de las
administraciones publicas que reciben estas alternativas de inversion.

En este sentido, es destacable que la Administracion Tributaria, y concretamente
la DGT, ya se haya pronunciado en diversas contestaciones a consultas
planteadas sobre la aplicacion de estos beneficios fiscales a una AIE, aclarando
el régimen fiscal de este tipo de operaciones y facilitando asi su utilizacion. De
acuerdo con estas resoluciones emitidas por la DGT, los participes en las AIE
podran, bajo ciertos requisitos, aplicarse los beneficios fiscales previstos por la
normativa reguladora.

18



Capitulo 2. La deduccidn por inversiones en
producciones cinematograficas

2.1 éQué es la deduccion por inversiones en producciones
cinematograficas?

La deduccién por inversiones en producciones cinematograficas es el mas
importante incentivo tributario aplicable a las inversiones cinematograficas y
asciende para el productor a un 18% del importe de la inversion y a un 5% para
el coproductor financiero. Se regula en el articulo 38.2 de la Ley del IS, articulo
incluido el Titulo VI de la Ley dedicado al calculo de la deuda tributaria en el IS,
concretamente en su capitulo IV denominado “Deducciones para incentivar la
realizacién de determinadas actividades”.

2.2. éQué objetivo persigue la deduccion por inversiones en
producciones cinematograficas?

El legislador pretende, a través de esta deduccién apoyar e incentivar la
actividad de produccién cinematografica en Espaiia. El legislador hace uso de las
posibilidades que le otorga la Constitucion y la Ley General Tributaria, en cuya
virtud puede orientar la normativa tributaria por razones distintas a la mera
recaudacion. La norma fiscal cumple aqui una funcién de ordenacidon econémica,
que consiste en incentivar el desarrollo de un sector econémico: la industria
cinematografica.

La actividad cinematografica no es la Unica actividad que trata de incentivar la
normativa. Asi, entre otras, las actividades de investigacién, desarrollo e
innovacion, la edicion de libros o el fomento de las tecnologias de la informacion
son asimismo beneficiarias de un tratamiento fiscal ventajoso.

2.3. éQuién puede beneficiarse de la deduccion por inversiones en
producciones cinematograficas?

Pueden beneficiarse de esta deduccion los sujetos pasivos del IS e IRPF que,
bajo ciertas condiciones, realicen inversiones en largometrajes cinematograficos
espafoles o series audiovisuales de ficcion, animacién o documental, que
permitan la confeccién de un soporte fisico previo a su produccion industrial
seriada.
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Podran practicar la deduccién tanto el productor, con un tipo de deduccién del
18%, como el coproductor financiero, con un tipo de deduccién del 5%, de
largometrajes cinematograficos o series audiovisuales (de ficcién, animacién y
documentales), de nacionalidad espafiola.

24. éQué se entiende por produccion audiovisual a efectos de la
deduccion?

El concepto de produccidn audiovisual no se define en la norma tributaria,
debiendo acudirse a la Ley de Propiedad Intelectual, que define la obra
audiovisual como las creaciones expresadas mediante una serie e imagenes
asociadas, con o sin sonorizacién incorporada, que estén destinadas
esencialmente a ser mostradas a través de aparatos de proyeccién o por
cualquier otro medio de comunicacion publica de la imagen y del sonido, con
independencia de la naturaleza de los soportes materiales de dichas obras.

A su vez, la grabacion audiovisual es la fijacion en el correspondiente soporte de
la obra audiovisual, definida por la Ley del Propiedad Intelectual como las
fijaciones de un plano o secuencia de imagenes, con o sin sonido, sean o0 no
creaciones susceptibles de ser calificadas como obras audiovisuales.

En cuanto a las producciones espafiolas que permiten la posibilidad de aplicar la
deduccidn, la normativa especificamente establece que daran derecho a aplicar
la mencionada deduccion las inversiones en producciones de (i) largometrajes
cinematograficos, (ii) series audiovisuales de ficcion, (iii) series audiovisuales de
animacién, y (iv) documentales. En todo caso sera necesario que dichas
producciones permitan la confeccién de un soporte fisico previo a su produccién
industrial seriada.

2.5. éCuando se cumple el requisito de nacionalidad espaiiola
requerido por la deduccion?

La deduccion Unicamente sera de aplicacion en aquellos supuestos en los que la
inversion se haya realizado en producciones espafiolas. No define la normativa
del impuesto cuando la produccion tiene esta calificacién, debiendo remitirnos a
la Ley del Cine.

La Ley del Cine considera de nacionalidad espafiola las obras realizadas por una
empresa de produccién espafiola o de otro Estado miembro de la Unién Europea
establecida en Espafia, a las que sea expedido por drgano competente
certificado de nacionalidad espafiola.
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La expedicién del certificado de nacionalidad espafiola requiere el cumplimiento
de los siguientes requisitos:

a) Que el elenco de autores de la produccién, entendiendo por tales el director,
el guionista, el director de fotografia y el compositor de la musica, esté
formado al menos en un 75 por 100, por personas con nacionalidad espafiola
o de cualesquiera de los otros estados miembros de la Unién Europea, de los
estados parte en el Acuerdo sobre el Espacio Econdmico Europeo, o que
posean tarjeta o autorizacion de residencia en vigor en Espafia o en
cualesquiera dichos estados. En todo caso, se exigird que el director de la
pelicula cumpla siempre este requisito.

b) Que los actores y otros artistas que participan en la produccién estén
representados al menos en un 75 por 100 por personas que cumplan los
requisitos establecidos en la letra anterior.

c) Que el personal creativo de caracter técnico, asi como el resto del personal
técnico que participen en la produccidn estén representados al menos en un
75 por 100 por personas que cumplan los requisitos establecidos en la letra
anterior.

d) Que la obra se realice preferentemente en su versién original o en alguna de
las lenguas oficiales del estado espafiol.

e) Que el rodaje, salvo exigencias del guién, la posproduccion en estudio y los
trabajos de laboratorio se realicen en territorio espafiol o de otros estados
miembros de la Unién Europea.

Asimismo, tienen la nacionalidad espafiola las producciones realizadas en
régimen de coproducciéon con empresas extranjeras, si cumplen los requisitos
establecidos en su normativa especifica, es decir, los tratados internacionales
que sean en su caso de aplicacion o, en su defecto, las normas generales
establecidas en el Reglamento del Cine.

El otorgamiento del certificado de nacionalidad, asi como la aprobacién de un
proyecto de pelicula como coproduccién internacional corresponde al ICAA con
caracter general, o a los dérganos correspondientes de aquellas Comunidades
Auténomas que hayan asumido esta competencia

La emisién del certificado de nacionalidad espainola, o la confirmacion de la
aprobacion de una coproduccién internacional se realiza una vez finalizada la
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produccidn cinematografica y verificado el cumplimiento de todos los requisitos
establecidos por la normativa aplicable.

2.6. éCual es el valor del certificado de nacionalidad?

La obtencion del certificado expedido por el ICAA o por el correspondiente
organo de la Comunidad Auténoma con competencia en la materia deberia
resolver cualquier potencial controversia que pudiera suscitarse por la
Administracion Tributaria en relacion al cumplimiento del requisito de
nacionalidad, validando el cumplimiento de este requisito al objeto de aplicar la
deduccién.

2.7. éQuién tiene la consideracion de productor a efectos de la
aplicacion de la produccion?

De nuevo, es la Ley del Propiedad Intelectual la que define al productor,
tipicamente el titular de los derechos de propiedad intelectual de la obra,
teniendo tal condicién aquella persona natural o juridica que tenga la iniciativa y
asuma la responsabilidad de la grabacion audiovisual.

Para tener la condicién de productor es irrelevante el importe econdmico de la
obra a realizar o la amplitud de la organizacion del productor.

Son dos los elementos claves que identifican la figura del productor: iniciativa y
responsabilidad, elementos no siempre faciles de identificar en la practica.

Resulta claro que, aquel sujeto que asuma la iniciativa y responsabilidad de la
obra desde la génesis de la misma tendra la consideracidon de productor a los
efectos de la aplicacion de la deduccién. No obstante, en algunas ocasiones,
distintas personas asumen en distintos grados esta iniciativa y responsabilidad, o
asumen esta responsabilidad en diferentes momentos temporales. La calificacién
como productor en tales supuestos se debera realizar caso por caso a través del
analisis de las relaciones contractuales existentes. Asi, debera prestarse atencién
al momento en el que se celebren los contratos, la mayor o menor
independencia con la que actlen las partes, y en general, los demas elementos
que determinan el contenido de las relaciones contractuales, resultando decisivo,
en Ultima instancia, quien organiza la produccion y contrata al equipo que va a
participar en la misma.

La certificacion en la que se determina, en su caso, la nacionalidad espafiola de
la produccion, recogera asimismo la identidad del productor.
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2.8. éQuién tiene la consideracion de coproductor financiero a
efectos de la aplicacion de la produccion?

Por lo que se refiere al coproductor financiero, la norma tributaria si define un
tipo especifico de coproductor financiero que también se podra beneficiar de la
deduccidén, siendo éste la persona o entidad que participe en la produccién
exclusivamente mediante la aportacion de recursos financieros en cuantia que
no sea inferior al 10% ni superior al 25% del coste total de la produccion, a
cambio del derecho a participar en los ingresos derivados de su explotacion.

Mientras que los productores, como hemos sefalado, participan en la iniciativa y
responsabilidad de la obra y deben ser titulares de los derechos de propiedad
intelectual de las obras audiovisuales en la proporcién que les corresponda, el
coproductor financiero, por el contrario, no asume directamente la
responsabilidad en la elaboracion de la produccién cinematografica, cuyo
resultado es la obtencion del derecho de propiedad intelectual de la obra
producida. Su intervencion se limita a aportar recursos financieros con la
intencién de obtener un rendimiento, via ingresos derivados de la explotacion
posterior que el productor lleve a cabo.

Es indispensable presentar el contrato de coproduccion, en el que deberan
constar las circunstancias indicadas, con caracter previo a la aprobaciéon de una
coproduccion internacional por parte del ICAA o en su caso al correspondiente
organo de la Comunidad Auténoma que haya asumido competencias en la
materia.

2.9. éCuando se puede aplicar la deduccion?

La deduccién puede aplicarse en el momento en el que la produccion
cinematografica esta en condiciones de ser explotada, es decir, con caracter
general en el momento en el que la produccién cinematografica esté terminada.

Se considera que la produccién cinematografica se encuentra terminada y es
susceptible de explotacién en el momento en que recibe el certificado de
calificacion por edades por parte del ICAA o —en su caso- del correspondiente
organo de la Comunidad Auténoma con competencias en la materia.

2.10. éCual es la base de la deduccion?
La base de la deduccidon sera para el productor el coste total de la obra,

excluidas las subvenciones, los gastos posteriores a la finalizacion, tales como
comercializacién o distribucién, y la parte financiada por el coproductor
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financiero. El coste total de la obra sera el determinado de acuerdo con la
normativa contable de aplicacion, y, por tanto, el que aparece registrado en los
libros contables del productor.

En este sentido, debe tenerse en cuenta que el coste total de la obra definido en
los libros contables del productor no tiene porque coincidir con el coste de la
pelicula de acuerdo con lo definido en la normativa sobre ayudas directas -
concretamente definido en el articulo 3 de la Orden Ministerial-.

Asi, el coste de una pelicula de acuerdo con la normativa de subvenciones puede
ser una cifra diferente que el coste total de la obra que aparezca registrado
como tal en los libros contables del productor, siendo este Ultimo el que debera
tomarse como referencia a los efectos de determinar la base de la deduccion.

Cuando existan diversos productores, la base de la deduccién para cada uno de
ellos sera el coste de la produccién asumido por cada parte, aun cuando la
distribucion de los ingresos derivados de la explotaciéon de la produccién se haga
con criterios diferentes al de la cuota de participacion en los derechos de la
misma.

Como resulta caracteristico en las deducciones para incentivar determinadas
actividades, la base de la deduccién es el capital efectivamente invertido por el
productor, independientemente de cual haya sido el origen de estos fondos,
recursos propios o recursos ajenos. En consecuencia, se considera coste de la
produccidn la totalidad del importe derivado de la adquisicion de bienes vy
servicios necesarios para la produccion de la obra, (por ejemplo, salarios
abonados a autores, términos, etc.), que tengan la consideracién contable de
coste de produccion, cualquiera que haya sido la fuente de financiacién.

Para el coproductor financiero, la base de la deduccién sera el importe de la
obra que financie excluidas subvenciones.

2.11. éProcede la regularizacion de la base de la deduccién?

Como ya hemos senalado, la base de la deduccién excluye las subvenciones
percibidas por productor o coproductor financiero.

En este sentido, la normativa actual sobre ayudas directas -Ley del Cine, el

Reglamento y la Orden Ministerial - prevé dos grandes tipos de subvenciones,
ayudas al proyecto y ayudas a la obra terminada.
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Las ayudas al proyecto, que a su vez pueden clasificarse en (i) ayudas al
desarrollo -cifiéndonos a las que tienen el productor como beneficiario y no a
terceros como el guionista-, o (ii) ayudas a proyectos de largometraje, se
caracterizan por ser percibidas por el productor con caracter previo a la
finalizacion de la obra cinematografica. No obstante, las ayudas a la obra
terminada, que se clasifican en (i) ayuda general a la amortizacion, y (ii) ayuda
complementaria a la amortizacién, se caracterizan por ser percibidas por el
productor con caracter posterior a la finalizacion de la obra cinematografica, una
vez la mencionada obra cinematografica ha iniciado su explotacion.

El importe de las ayudas a la obra terminada se establece en funcién a
determinadas variables, tales como participacién en festivales, premios
obtenidos, volumen de taquilla, asi como otros parametros vinculados a la
explotacién de la produccién cinematografica.

Es precisamente en relacion con estas Ultimas ayudas donde se establece una
coordinacion de la financiacion ICO (que de hecho es incompatible con las
ayudas a proyecto), y que permite al productor anticipar financieramente el
importe de las ayudas a la obra terminada. La amortizacién de la financiacion
ICO se vincula asimismo al abono de dichas ayudas.

Pues bien, este sistema debe tenerse en cuenta a efectos del calculo de la base
sobre la que se aplica la deduccién por inversiones cinematograficas, ya que la
mencionada base ha de reducirse en el importe de las subvenciones
efectivamente percibidas.

En consecuencia, en la medida en que podria no conocerse el importe de las
ayudas a la obra terminada hasta ejercicios posteriores al de finalizacién de la
produccidon cinematografica, ejercicio en el que se aplica la deduccién, sera
necesario regularizar el importe de la deduccién en el ejercicio en el que sea
conocido el importe final de la subvencion a percibir.

2.12. éCual es el tipo de la deduccion?

El tipo de deduccidn es el 18% para el productor. El tipo de deduccién aplicable
al coproductor financiero es del 5%, con el maximo del 5% de las rentas
obtenidas por la inversion.

2.13. éComo se calcula la deduccion?

El funcionamiento de la deduccidon para productor y coproductor financiero se
resume numéricamente a continuacion:
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Datos de Inversion

Importe de la Inversién en la produccién Cinematogréfica 100 €
Inversion a través de Recursos Ajenos (80% del total) 80 €
Inversion a través de Recursos Propios (20% del total) 20 €

Célculo de la Deduccion

Productor Coproductor Financiero
Importe de la deduccion (18%) | 18 € | Importe de la deduccion (5%) 5€
Principales Ratios
Productor Coproductor Financiero
Deduccién sobre Recursos Ajenos 23% | Deduccién sobre Recursos Ajenos 6%
Deduccién sobre Recursos Propios 90% | Deduccién sobre Recursos Propios 25%

De esta forma, en el ejemplo incluido en el cuadro, asumiendo una inversion en
la produccion cinematografica de 100€, 20€ de recursos propios y 80€ obtenidos
a través de formulas de financiacién (por ejemplo, un préstamo bancario), el
productor tendra derecho a aplicar una deducciéon de 18€ (lo que supone un
23% de los recursos ajenos y un 90% de los recursos propios invertidos por el
productor).

No obstante, si la misma inversion fuera realizada por un coproductor financiero,
el coproductor tendria derecho a aplicar una deduccién de 5€ (lo que supone un
6% de los recursos ajenos y un 25% de los recursos propios invertidos por el
coproductor financiero).

2.14. éCuales son los limites de la deduccion?

Resulta aqui de aplicacién lo dispuesto en el articulo 44 de la Ley del IS, que
establece las normas comunes para todas las deducciones previstas en el
Capitulo 1V, Titulo VI de la Ley del Impuesto.

Asi, esta deduccidn se practicara una vez hayan sido practicadas las deducciones
para evitar la doble imposicion interna e internacional y las bonificaciones
establecidas en los capitulos II y III del Titulo VI.

El importe de esta deduccion, junto con el resto de las deducciones previstas en
el Capitulo IV aplicadas en el periodo impositivo, no podra exceder
conjuntamente del 35% de la cuota integra del impuesto minorada en las
deducciones para evitar la doble imposicion interna e internacional y en las
bonificaciones. Las cantidades correspondientes al periodo impositivo no
deducidas podran aplicarse en las liquidaciones de los periodos impositivos que
concluyan en los 10 afios inmediatos y sucesivos.
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La obra cinematografica debe mantenerse en explotacion durante 3 afos, de tal
forma que si se transmiten los derechos de emision y demas inherentes a la
condicion de productor se pierde la deduccion.

Cabe preguntarse en este punto en qué medida la practica ordinaria del
productor que realiza cesiones parciales de los derechos de explotacién de la
produccién con el objeto de explotarla, determina el incumplimiento del requisito
de mantenimiento de la obra establecido por la normativa reguladora de la
deduccién.

Pues bien, la Direccion General de Tributos ha considerado que, en la medida
que la cesion de los derechos de explotacion de la produccion no implique una
salida del patrimonio del productor de los mismos, sino que dada la normal
explotacién de estos derechos, se cedan parcialmente los mismos, pero sigan en
explotacién en sede del productor, no cabe entender incumplido el mencionado
requisito.

2.15. &Coémo se amortizan las producciones cinematograficas?

A diferencia de la mayoria de los inmovilizados intangibles (por ejemplo,
derechos de propiedad intelectual, como el derecho de reproduccidon o de
comunicacion publica), la tabla de coeficientes de amortizacion que se incluye
como anexo al Reglamento del IS prevé especificamente el coeficiente lineal
maximo y el periodo maximo de amortizacion de las producciones
cinematograficas, fonograficas y videos.

De acuerdo con lo establecido en las mencionadas tablas, las producciones
cinematograficas pueden amortizarse fiscalmente en un periodo comprendido
entre tres y seis afios.

La utilizacién de férmulas de leasing, frecuentes en la estructuracion de la
financiacion de buques, o la posibilidad de calificar al sujeto pasivo como
empresa de reducida dimension, puede acelerar el ritmo de la amortizacion,
como también podria ser acelerado por la utilizacion de los sistemas de
amortizacién degresivo o de nimeros digitos.

De acuerdo con lo dispuesto en las consultas de la DGT, podran aplicarse los
sistemas de amortizacion degresiva y nimeros digitos previstos en la Ley del IS.
De acuerdo con la aplicacién del sistema de nudmeros digitos aplicados al
coeficiente lineal maximo de amortizacion (33% lineal), resultarian unos
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porcentajes de amortizacion del 50%, 33,3% y 16,6% en el primero, segundo y
tercer ejercicio respectivamente.

2.16. éPueden aplicar la deduccion los inversores personas fisicas?

Si, los inversores personas fisicas, podrian, bajo ciertas condiciones, aplicarse la
deduccidén por inversiones cinematograficas.

2.17. éCuales son las especificidades canarias?

Es obligada una referencia al Decreto 18/2009, de 10 febrero, por el que se crea
el Registro de Empresas y Obras Audiovisuales de Canarias, que por primera vez
regula el procedimiento para la obtencidén del certificado de obra audiovisual
canaria respecto de producciones cinematograficas producidas en el
archipiélago.

Este Decreto permite que, siempre y cuando se cumplan determinados
requisitos, una produccién cinematografica pueda ser calificada como Canaria,
teniendo acceso a los porcentajes incrementados de deduccién previstos en la
normativa canaria para este tipo de inversiones.

Las inversiones en producciones cinematograficas canarias permitiran una
deduccién de 20 puntos porcentuales por encima de la deduccidn prevista en la
normativa nacional, es decir, una deduccién del 38% para el productor y del
25% para el coproductor cinematografico.

El articulo 13 del Decreto 18/2009, por el que se crea el Registro de Empresas y
Obras Audiovisuales de Canarias define la obra audiovisual canaria como aquélla
a la que le sea expedido por el o6rgano competente el correspondiente
certificado, siempre que hayan sido realizadas bien (i) por empresas
audiovisuales con domicilio social y sede de su direccién efectiva en las Islas
Canarias o, alternativamente (ii) por empresas audiovisuales que operen en
Canarias mediante establecimiento permanente, que actien en régimen de
coproduccion, con al menos una empresa audiovisual canaria inscrita en el
Registro de Empresas y Obras audiovisuales.

Para la obtencién del mencionado certificado deberan cumplirse los siguientes
requisitos:

a) Las producciones audiovisuales realizadas en régimen de coproduccién

tendran la consideracion de producciones canarias siempre que la aportacion
del productor canario supere el 20% del coste de la misma.
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b)

0)

d)

Las producciones audiovisuales en las que exista una participacion limitada a
una aportacion financiera, siempre que se admitan una o varias
participaciones minoritarias limitadas al ambito financiero, conforme al
contrato de coproduccién, que no sean inferiores al 10% ni superiores al
25% del coste de produccién.

En términos artisticos la aportacion del coproductor canario debera
comportar una participacion técnica o artistica con, por lo menos, un
elemento considerado creativo, un actor o una actriz en papel principal o, en
su defecto, un actor o una actriz en papel secundario o un técnico
especializado como jefe o jefa de equipo, entendiéndose como técnico o
artista canario a aquella persona con residencia o domicilio fiscal en la
Comunidad Auténoma de Canarias.

Las producciones deberan de tener en todo caso un minimo de 2 semanas de
rodaje en interiores o exteriores en las Islas Canarias, salvo que por
circunstancias, debidamente justificadas, no pudieran realizarse en el ambito
de las mismas.

Asimismo, el limite para el aprovechamiento de esta deduccién sera del doble
del previsto en la normativa general, es decir, el 70% de la cuota integra del
Impuesto minorada en las deducciones para evitar la doble imposicién interna e
internacional y en las bonificaciones.

2.18. éComo se calcularia la deduccion en Canarias?

El funcionamiento de la deduccién para productor y coproductor financiero se
resume numéricamente a continuacion:

Datos de Inversion

Importe de la Inversion en la produccion Cinematografica 100 €
Inversién a través de Recursos Ajenos (80% del total) 80 €
Inversion a través de Recursos Propios (20% del total) 20 €
Caélculo de la Deduccién

Productor Coproductor Financiero

Importe de la deduccién (38%) | 38 € | Importe de la deduccion (25%) | 25 €
Principales Ratios

Productor Coproductor Financiero
Deduccion sobre Recursos Ajenos 48% | Deduccion sobre Recursos Ajenos 31%
Deduccion sobre Recursos Propios | 190% | Deduccién sobre Recursos Propios 125%
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De esta forma, en el ejemplo incluido en el cuadro, asumiendo un inversiéon en
la producciéon cinematografica de 100 €, 20 € de recursos propios y 80€
obtenidos a través de férmulas de financiacién (por ejemplo, un préstamo
bancario), el productor tendra derecho a aplicar una deduccién de 38 € (lo que
supone un 48% de los recursos ajenos y un 190% de los recursos propios
invertidos por el productor).

No obstante, si la misma inversion fuera realizada por un coproductor financiero,
la misma inversion, el coproductor tendria derecho a aplicar una deduccién de
25 € (lo que supone un 31% de los recursos ajenos y un 125% de los recursos
propios invertidos por el coproductor financiero).
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Capitulo 3. La Bonificacion por inversiones en
producciones cinematograficas

3.1 éQué es la bonificacion por inversiones en producciones
cinematograficas?

La Ley del IS establece en su articulo 34.1. una bonificacion del 99% sobre la
parte de cuota integra que corresponda a las rentas procedentes de la actividad
exportadora de producciones cinematograficas espafiolas, siempre que los
beneficios correspondientes se reinviertan en el mismo periodo impositivo al que
se refiere la bonificacion o en el siguiente, en la adquisicion de elementos
afectos a la realizacion de las citadas actividades o en determinados activos,
entre otros, producciones cinematograficas.

No obstante, la bonificacion se reducird aplicando al mencionado porcentaje del
99% los siguientes coeficientes en funcion del afio en el que proceda la
aplicacion de la bonificacion:

Ejercicio Porcentaje
2007 0,875
2008 0,750
2009 0,625
2010 0,500
2011 0,375
2012 0,250
2013 0,125
3.2 éQuién puede aplicar esta bonificacion?

En principio, esta bonificacién puede ser aplicada tanto por el productor como
por el coproductor financiero, siempre y cuando concurran los requisitos
objetivos para su aplicacion.

3.3. éCual es la base de la bonificacion?
La bonificacién se calcula sobre la parte de la cuota integra procedente de la

actividad exportadora de las producciones cinematograficas. Esta cuota se
obtendra aplicando el tipo de gravamen sobre la parte de la base imponible que
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haya sido generada por dicha actividad. Por tanto, sera necesario diferenciar el
resultado contable de la actividad exportadora del que derive de las demas
actividades ejercidas por el sujeto que pretende aplicar la bonificacién, y sobre
ese resultado, tras realizar los ajustes fiscales en su caso procedentes, aplicar el
tipo de gravamen para obtener la cuota que podra ser objeto de la bonificacion.

3.4. éComo se calcularia la bonificacion?

El calculo de la bonificacidn aplicable se resume a continuacion:

Datos de la inversion

Beneficios totales derivados de la explotacién en Espafia 50 €
Beneficios procedentes de la explotacion en el extranjero objeto de reinversion 50 €
Base imponible 100 €
Cuota en el Impuesto sobre Sociedades (tipo del 30%) 30 €
Calculo de la Bonificacion
Beneficios procedentes de la explotacién en el extranjero 50,000 €
Cuota resultante de los beneficios procedentes de la explotacién en el extranjero 15,000 €
Bonificacién por actividad exportadora (tipo del 99%) 14,850 €
Aplicacién de coeficiente correspondiente al ejercicio 2010 (50%) 7,425 €
Determinacion del Impuesto a pagar
Impuesto a pagar (Cuota menos Bonificacion) 22,575 €

De esta forma, en el ejemplo expuesto, asumiendo que la inversién determina
unos beneficios netos totales de 100€, de los cuales 50€ proceden de la
actividad exportadora reinvirtiéndose dichos beneficios en el mismo periodo o en
el siguiente, la cuota del IS, de 30€, se reduciria en el 99% de 50€, es decir, en
14,85€. Si nos encontraramos en el ejercicio 2010 la bonificacién debera
reducirse en el coeficiente correspondiente a ese afo, 50%, resultando una
bonificaciéon reducida de 7,425 €. Es precisamente esta cantidad, 7,425 €, la
cantidad que se ha de restar a la cuota del IS de 30 € para determinar la
cantidad final de cuota de IS a pagar, 22,575 €.

3.5. éCuales son las limitaciones de esta bonificacion?
La parte de la cuota integra derivada de las subvenciones concedidas para la

realizacién de las producciones cinematograficas no sera objeto de bonificacion.
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La bonificacion es parcialmente compatible con la deduccién por inversiones en
producciones cinematograficas. De esta forma, los beneficios procedentes de la
actividad exportadora en una produccién cinematografica que ha permitido la
aplicacion de la deduccion, pueden disfrutar de la aplicacion de la bonificacion.

No obstante, las producciones cinematograficas en las que se materialice la

reinversidn necesaria para la aplicacion de la bonificacién no podran, a su vez,
aplicar la deduccidén por inversiones en producciones cinematograficas.
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Capitulo 4. Las Agrupaciones de Interés EconoOmico y
las Entidades de Capital Riesgo

4.1. éQue son las Agrupaciones de Interés Econ6mico?

La AIE es una figura asociativa de cooperacién interempresarial, con
personalidad juridica y caracter mercantil, cuya finalidad consiste en facilitar el
desarrollo o mejorar los resultados de la actividad de sus socios, y cuyo objeto
debe limitarse exclusivamente a una actividad econdémica auxiliar de la que
desarrollen los mencionados.

Se encuentran reguladas en sus aspectos juridicos por la Ley 12/1991, de 29 de
abril, de Agrupaciones de Interés Econdmico y en sus aspectos tributarios por
los articulos 48 a 52 de la Ley del IS. Supletoriamente, y siempre que ello sea
compatible con las normas anteriormente citadas, se regulan por las normas de
la sociedad colectiva.

La estructura financiera de la AIE es muy flexible, sin que exista obligacién de
establecer una cifra de capital social. Ademas, la AIE puede acudir a la
financiacioén externa. Los beneficios y pérdidas de la AIE se imputan a los socios
a partes iguales, salvo que se acuerde otra cosa. La responsabilidad de los
socios por las deudas de la AIE es personal e ilimitada, si bien subsidiaria de la
agrupacion.

La Ley prevé dos drganos sociales, la asamblea de socios y el 6rgano de
administracion, gozando los socios de la mas amplia libertad para decidir sobre
su estructura y funciones, asi como para establecer otros 6rganos.

La AIE puede constituirse por tiempo determinado o indefinido. En este ultimo
supuesto, los socios tendran derecho a separarse de la Agrupacion en cualquier
momento, bastando una comunicacion al efecto con una antelacion minima de
tres meses.

4.2, éCual es el régimen tributario de la AIE?
Desde la perspectiva fiscal, las AIEs son sujetos pasivos del IS, segln establece
el articulo 7 de la Ley del IS, puesto que se trata de una entidad mercantil con

personalidad juridica propia, si bien la tributacion de estas entidades presenta
ciertas especialidades con respecto al régimen general de la Ley del IS.
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La tributacion de la AIE se encuentra subordinada a la residencia de sus socios.
Por la parte de base imponible imputable a sus socios no residentes en territorio
espaiol, la AIE se encuentra sujeta al IS, mientras que por la parte imputable a
sus socios residentes en Espafia, la tributacion de la AIE sigue un régimen
similar al tradicional régimen de transparencia fiscal con algunas especialidades.

Asi, la parte de base imponible de la AIE correspondiente a los socios residentes,
ya sea positiva o negativa, se integrara en la declaracion del IS o IRPF
correspondiente a estos socios residentes. Las bases imponibles negativas que
se imputen a sus socios no podran ser compensadas, en consecuencia, por la
propia AIE, sino que se integraran en la base del socio que sera quien, en todo
caso, tenga derecho a compensarlas en el futuro.

Se imputan igualmente a los socios residentes las deducciones y bonificaciones
de la cuota a las que tenga derecho la entidad, si bien seria mas correcto
apuntar que lo que se imputa son las bases para las oportunas deducciones y
bonificaciones. Estas deducciones y bonificaciones minoraran la cuota a pagar
por el socio siguiendo las normas del impuesto que sea de aplicacion.
Finalmente, se imputan a los socios las retenciones e ingreso a cuenta que la
AIE haya soportado por los ingresos percibidos.

Finalmente, cabe destacar la exencion que, en el ambito del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, tienen las
siguientes operaciones relativas a las AIEs: (i) constitucién, contratos
preparatorios y demas documentos legalmente necesarios para la constitucion,
aportacion de socios y reduccion del capital; (i) disolucion y liquidacion; (iii) las
operaciones de transformacion de cualesquiera otros tipos de sociedades en
AIE y viceversa.

4.3. éComo se utilizaria una AIE en el marco de una produccion
cinematografica?

La AIE, entidad en la que participan los distintos inversores, personas fisicas o
juridicas, es la entidad que procederia a su inscripcion, tras su constitucion,
como entidad productora en el correspondiente Registro de entidades
productoras del Ministerio de Cultura. En consecuencia, la AIE actla como
productor a través de su inversion, adquiriendo la titularidad de los derechos y
participando en la iniciativa y responsabilidad de la obra.

La AIE firmaria un contrato de comision mercantil con los productores ejecutivos
que suscribirdn en su nombre, pero por cuenta de la AIE, los acuerdos
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necesarios para la elaboracion de la produccién con los correspondientes
proveedores de servicios.

Finalmente, la AIE es la entidad que interviene, en hombre y por cuenta propia,
en los contratos de financiacidn con las correspondientes entidades bancarias, la
receptora de las subvenciones en su caso procedentes del ICAA y la entidad
parte en los contratos de venta de derechos y distribuciéon firmados con el
correspondiente distribuidor.

El esquema planteado se resume graficamente a continuacion:

Inversor Inversor Inversor
restado
Servicios
Banco
Productor
ICAA
A.l.LE. Ejecutivo
Distribuidor
Servicios

PELICULA

) Aportacion de capital —»  Cesion de los derechos de distribucion

—» Bases Imponibles y Beneficios Fiscales ) Retribucién por la distribucién

Participacion el capital de la AIE Generacion de derechos de propiedad intelectual

Financiacion Bancaria / 1CO ——»  Prestacion de servicios de produccion

Devolucién de la Financiacién Bancaria / ICO ” - L.
Contraprestacion de servicios de produccion

— > Subvenciones y ayudas ICAA

36




4.4. éCudles son las ventajas de utilizar una AIE en el marco de
inversiones cinematograficas?

Las ventajas derivadas de utilizar una AIE para inversiones cinematograficas
son, esencialmente, su flexibilidad (permite la utilizaciébn de un vehiculo
independiente para realizar la inversidn, pero con una figura mas abierta que la
de una sociedad) y su fiscalidad (los beneficios y pérdidas e incentivos fiscales
se imputan directamente a los inversores como si estos realizaran directamente
la inversidon, de forma que pueden ser aplicados contra el resultado positivo
obtenido por la entidad en ese periodo).

Ademas la AIE permite la entrada de varios inversores, posibilitando aumentar el
volumen de la inversiéon en un vehiculo con administracion y funcionamiento
muy flexibles.

La previsidn realizada por la Ley del Cine sobre la utilizacién de las AlEs para la
inversion en el ambito cinematografico es muy relevante por cuanto despeja
cualquier duda respecto del uso de este tipo de estructuras de inversion (tan
exitosas en la inversién en buques) y evidencia el apoyo que recibiran de la
administracion.

4.5. éPuede aplicar una AIE la deduccién por inversiones en
producciones cinematograficas?

Como ya hemos sefialado, la Administracién Tributaria ya ha aceptado que una
AIE puede tener la consideracion de productor al objeto de aprovechar los
beneficios fiscales establecidos en la normativa.

Una AIE, sujeto pasivo del IS, puede aplicar la deduccién por inversiones en
producciones cinematograficas siempre y cuando realice inversiones en
producciones espafolas de largometrajes cinematograficos y de series
audiovisuales de ficcion, animacién o documental, que permitan la confeccién de
un soporte fisico previo a su produccién industrial seriada.

En resumen, la AIE podra aplicar la deduccién, ya sea como productor, o como
coproductor financiero, siempre y cuando la inversion cumpla los requisitos y de
acuerdo con los términos analizados en el epigrafe 2 anterior.

Tal y como ya explicamos para la totalidad de los potenciales sujetos que

pueden aplicar la deduccion en el epigrafe 2 anterior, si la AIE asume la
iniciativa y responsabilidad de la obra desde la génesis de la misma, no habra
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duda de su consideracion como productor a los efectos de la aplicacion de la
deduccidn. La calificacién como productor de la AIE en otros supuestos menos
claros se debera realizar caso por caso a través del analisis de las relaciones
contractuales existentes.

4.6. éComo se calcula la deduccion por inversiones en
producciones cinematograficas para los miembros de una AIE que
tenga la consideracion de productor?

A continuacion se resume numéricamente la inversion en una produccién
cinematografica a través de una AIE que tendria la consideracion de productor
cinematografico.

En este ejemplo se distribuye la titularidad de la AIE en dos socios personas
juridicas espafiolas. En consecuencia, procederd la imputacion de los resultados
de la AIE de acuerdo con el siguiente esquema:

Datos de la inversion de la AIE

Importe de la Inversién en la produccién cinematogréfica 100 €
Resultado de la produccion 110 €
Beneficio de la produccion 10 €
Calculo de la imputacion del resultado fiscal de la AlIE
Impuesto sobre sociedades (30% de 10 €) -3€
Importe de la deduccion (18% de 100€) 18 €
Imputacion a los socios de la AIE
Socio A S.L. (50% de la AIE) Socio B S.L. (50% de | a AlE)

Beneficio de la produccion 5 ¢ | Beneficio de la produccion 5¢
(50% de 10€) (50% de 6€)

Impuesto sobre sociedades 15€ Impuesto sobre sociedades -15€
(50% de 3€) (50% de 3€)

Beneficio fiscal (50% de 18) 9 €| Beneficio fiscal (50% de 18) 9¢€
Beneficio total (de la produccion y 12,5 € || Beneficio total (de la produccion y 125¢€
fiscal neto) socio A fiscal neto) socio B

De esta forma, en el ejemplo incluido en el cuadro, asumiendo un inversién en
la produccién cinematografica de 100 € y un beneficio de 10€, cada uno de los
socios participes al 50% de la AIE se imputarian (i) el 50% del beneficio cada
uno, es decir 5 € -el 50% de 10€-, (ii) el 50% del Impuesto sobre sociedades, es

38



decir, 1,5 € cada uno -el 50% de 3 €- vy (ii) el 50% de la deduccion, es decir, 9
€ -el 50% de 18€-.

En definitiva, el beneficio total de cada socio de la AIE sera el beneficio de la
produccion, es decir 5 €, sumado el beneficio fiscal neto de 7,5 € -resultante de
minorar los 9 € de la deduccién menos el IS procedente del beneficio, 1,5 €-. En
ese sentido, no se estan teniendo en cuenta, a efectos de simplificar el ejemplo,
las potenciales limitaciones existentes para la aplicaciéon de la deduccion
desarrolladas en el epigrafe 2.13 anterior.

47. éQué son las Entidades de Capital Riesgo?

Las ECRs estan reguladas por la Ley 25/2005, de 24 de noviembre y su objeto
social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de la
Bolsa de Valores, disfrutando un régimen fiscal muy beneficioso.

A través del mencionado régimen fiscal, quiere el legislador favorecer la
realizacion de inversiones por un sector cuya promocion es uno de los objetivos
de la politica legislativa en materia econémica de cualquier pais desarrollado.

El régimen fiscal de los ECR se encuentra contenido en los articulos 55 y
siguientes de la Ley del IS, y se caracteriza, entre otras ventajas, por la
exencion en el 99 % de las rentas que las ECR obtengan en la transmision de
valores representativos de las empresas en que participen, siempre que la
transmisién se produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia
computado desde el momento de adquisiciéon o de la exclusion de cotizacion y
hasta el decimoquinto, inclusive.

4.38. ¢En qué consiste la utilizacion de las ECRs en el marco de las
inversiones cinematograficas?

Como ya se ha apuntado, la Ley del Cine establece que el ICAA fomentara las
inversiones de las ECRs en el sector cinematografico, de acuerdo con lo
establecido en su normativa reguladora.

De acuerdo con la mencionada normativa, las acciones y participaciones de las
sociedades cuyo objeto social sea la realizacion de producciones
cinematograficas son aptas para materializar la inversion de ECRs siempre que
sean objeto de su actividad.
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La Ley del Cine, por tanto, a diferencia de lo dispuesto en relacién a las AIEs, no
introduce novedades en este sentido ya que la posibilidad de inversién de las
ECRs en entidades con actividad cinematografica ya era posible con caracter
previo a su entrada en vigor.

Por tanto, el legislador incluye una referencia especifica a las ECRs en la Ley del
Cine como una llamada atencién al sector. El legislador es consciente del papel
del capital riesgo como dinamizador de inversiones en proyectos novedosos, a
través de aportaciones técnicas y financieras, por lo que quiere promover
también la entrada del capital riesgo en el sector cinematografico, ofreciéndole
el apoyo de las administraciones.

Los operadores en el sector del capital riesgo deberan con estos mimbres valorar
la posibilidad de participar en proyectos cinematograficos aprovechando los
beneficios fiscales de forma directa o indirectamente a través del régimen de
consolidacion fiscal (de forma que los créditos generados por la sociedad
inversora puedan ser utilizados por otras del mismo grupo fiscal).

El mandato del legislador permitira al ICAA adoptar aquellas otras medidas que
considere oportunas con el objeto de promover inversiones cinematograficas en
las que participen ECRs.

Como ya hemos comentado, la actuacion del ICAA, o en su caso del érgano de
la Comunidad Auténoma que haya asumido competencias en la materia, para la
calificacion de la pelicula como espafola asi como para la determinaciéon del
productor son los elementos claves para permitir la aplicacién de la Deduccion.
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Capitulo 5.

Calendario para la utilizacion de una AIE

en producciones cinematograficas

CALENDARIO DE ACTUACIONES PARA LA CONSTITUCION DE UNA AIE

N° | Fecha Actuacion Comentarios
Solicitud de Reserva de . _
o Se han de seleccionar tres denominaciones. La reserva
1. | T Denominacién ante el e -
. . se solicitara en nombre de alguno de los Socios.
Registro Mercantil.
Este documento es necesario para la obtencién del
N.L.F. de la A.L.E. Sera necesario incluir en este Acuerdo
Acuerdo de Voluntades . . s .
N los siguientes datos: (i) denominacion social,
2. |T para la constitucion de| . s . ) . .
(ii) domicilio social y fiscal, (iii) datos identificativos del
una A.L.E. . . . e .
Socio, y (iv) datos identificativos del administrador
Unico.
L Se preparara asimismo carta de aceptacion para los
Redaccion de estatutos y| . prep ) , P . P o
. ) miembros integrantes del 6rgano de administracion si
3. |T preparacion de escritura .
o, estos no pudieran estar presente en el momento de
de constitucion. . . L
otorgamiento de la escritura de constitucion de la A.IL.E.
La presentacion de este modelo permite la obtencion de
Modelo 036 de solicitud N.I..F. para. la IA.I.E., requisito exigido por ciertas
L entidades financieras para proceder a la apertura de
4. |T+7 de N.I.F. provisional para . X
la A.LE cuentas bancarias. Para la apertura de esta cuenta sera
o necesario aportar (i) la reserva de denominacion y
(ii) el Acuerdo de Voluntades.
Apertura de  Cuenta
Bancaria a nombre de la | Para la apertura de esta cuenta sera necesario aportar
5 |48 A.LE., ingreso del capital | (i) la reserva de denominacién y (ii) el nimero de
' social de la A.IE. Yy identificacion fiscal. No existe capital social minimo, por
obtencion de certificado | lo que puede no realizarse dicho ingreso.
de ingreso.
Para el otorgamiento de la escritura de constitucion sera
Otorgamiento de escritura | necesario aportar (i) la reserva de denominacion,
6. |T+9 de  constitucion  ante | (ii) certificado bancario de ingreso en su caso -no es
Notario. obligatorio-, (iii) DNI de los Socios y (iv) DNI de los

integrantes del érgano de administracion.
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Liquidacion del Impuesto

Para la liquidacion de este impuesto sera necesaria la
presentacion de la copia autorizada y de la copia simple

7. |T+12 |sobre Operaciones | de la escritura de constitucion. El Impuesto sobre

Societarias. Operaciones Societarias gira sobre el 1% del capital

social de la A.L.E.

Depdsito de la escritura | Requiere la previa liquidacion del Impuesto sobre
8. |T+13 |de constitucion en el | Operaciones Societarias.

Registro Mercantil.

Modelo 036 de solicitud | Requiere la previa inscripcion de la escritura de
9. |T+20 |de N.LF. definitivo para la | constitucion de la A.LE.

A.LE.

Inscripcidon de la A.LE. el | Requiere la previa inscripcion de la escritura de
10. [T+20 | Registro del I.C.A.A. como | constitucion de la A.LE.

productor.
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Parte Segunda

Apéndice Documental

43






